
Se réjouir de l'eau qui dort ? 
Les placements sur la 
thématique de l'eau ne brillent 
pas cette année :
Pas assez technologiques, dans 
un marché principalement tiré 
par les géants de l’intelligence 

cycliques dans une phase de 
ralentissement économique 

Pourtant le sujet a encore fait 
la une de l’actualité cet été. 
En raison de la multiplication 
des sécheresses, 60% de 
la population mondiale se 
trouve déjà en situation de stress 
hydrique. 
Les sociétés d’infrastructures 
hydrauliques traitent actuellement 

attrayants alors que les 
subventions publiques se 
multiplient pour répondre à 
l’urgence climatique. 
Les technologies de filtration 
des polluants chimiques, 

microplastiques sont toujours 

plus pointues et indispensables à 
la bonne santé de l’humanité.
Les innovations sont 
nombreuses et contribuent à 
l’augmentation de la valeur 
ajoutée du portefeuille. 

et de recyclage des déchets 
sont devenues incontournables 

compteront 1kg de plastique 
pour 3kgs de poisson, avant 

et sa préservation sera l’un des 

des décennies à venir. Malgré 

momentanées, il est temps de 
se rappeler que même l'eau qui 
dort peut réveiller des énergies 
insoupçonnées. Si les valeurs 
actuelles peuvent sembler 
discrètes face aux tumultes du 
marché, elles portent en elles un 
potentiel qui ne demande qu'à 
être révélé.

20,5 %

En septembre 2023, le taux 
d'épargne des ménages 
français a atteint un nouveau 
sommet, se situant à 20,5 %. 

Cette augmentation de 
l'épargne témoigne de 

croissante des particuliers 
et de leur capacité à 
constituer des réserves pour 
faire face à d'éventuelles 
incertitudes économiques.
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Les annonces estivales étaient attendues. À la 

demande du régulateur, les sociétés de gestion 

ont entrepris de faire réévaluer, à mi-année, les 

actifs immobiliers qu'elles gèrent. Si toutes n'ont 

pas encore communiqué, il en résulte autant 

logistiques, commerces, résidentiel…) et de zones 

géographiques. 

grandes métropoles, ont souffert. La demande 

locative a chuté, associée à la nécessité de 

modernisations coûteuses. Les baisses de prix de 

parts des SCPI exposées à ces actifs étaient donc 

inéluctables. Néanmoins, n'avions-nous pas déjà 

à bail ? 

Les baisses de valeurs des autres classes d'actifs 

sont plus contenues. Certaines structures, dont 

PAREF Gestion, ont communiqué sur des évaluations 

multiples : 

•  Du point de vue de la gestion, la prime revient 

aux gestions prudentes visant notamment à 

maintenir des 

valeurs de parts et les valeurs de reconstitution, 

•  Du point de vue des actifs, les stratégies 

spécialisées se distinguent des méthodes plus 

classiques soumises à une concurrence intense 

à l'acquisition. Cela implique que les fonds sont 

préservant de la volatilité de certains marchés, 

et plus particulièrement dans le secteur de 

l'immobilier de bureau. 

•  une juste 

adéquation collecte/investissement, permettant 

de ne pas céder à la frénésie d'acquisitions (qui 

caractérise parfois ce secteur d’activité), est 

également à distinguer. 

obligent à repenser la gestion d'actifs. Pourtant, 

cette période d'ajustement des valeurs crée 

de véritables opportunités pour les SCPI dont 

les capitalisations offrent de forts potentiels de 

croissance. 

Quel second semestre attendre ? Il est inéluctable 

que la plupart des SCPI ne seront pas touchées par 

des baisses de prix en 2023. Nombre de sociétés 

corrections de marché. Néanmoins, la vigilance 

reste de mise quant au comportement des porteurs 

institutionnels, premiers impactés par de possibles 
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L'assurance-vie se présente comme un élément patrimonial 
crucial pour maximiser sa transmission. En réalité, du fait 
que cet actif ne soit pas inclus dans la succession, les fonds 

Cependant, il est fréquent que cette clause, bien que 
fondamentale dans le contrat, soit souvent inappropriée ou 
mal formulée, souvent en raison du manque de connaissance 
de la part du souscripteur.

Prenons à titre d’exemple la clause 

standard : celle-ci désigne en premier 

rang le conjoint, puis en second rang 

les enfants. 

La rédaction est honnête : de 

nombreux époux souhaitent se 

protéger mutuellement en cas de 

la dépendance … Mais entre le 

moment où la clause est rédigée, 

et les circonstances au moment 

 la situation matérielle 

du conjoint survivant peut avoir 

évoluée, ses besoins diminués, ou 

encore assumés par l’appréhension 

de l’actif successoral . 

Conséquence : le conjoint peut 

renoncer à la clause, mais dans ce 

cas, il ne percevra rien, quand bien 

même il en aurait besoin. 

acceptera la clause et la transmission 

ne sera pas optimisée, notamment 

au regard des enfants ou petits-

enfants. 

du patrimoine familial. Dans le cas où un parent déciderait de céder une partie ou la totalité 
du capital en faveur de son enfant ou de ses petits-enfants, les fonds liés au décès ne feront 
l'objet que d'une seule imposition, étant donné qu'ils ne passeront pas par le patrimoine du 

plus d'informations.

La clause à option, également appelée clause à tiroir, va 

permettre de pallier cet inconvénient : des quotités vont pouvoir 

percevoir uniquement la fraction de capital qu’il juge utile à ses 

second rang !

Astuce : la clause à option peut se faire en pleine propriété, mais 

également en démembrement permettant ainsi d’augmenter 

il reçoit les capitaux sans aucune taxation, quelque soit le montant qui lui 
a été transmis. 



Ukraine, , impactant consommateurs, 

entreprises et investisseurs. Bien que

ralentissement, notamment aux États-Unis et dans la zone euro, il est trop 

Pour s’assurer une décélération rapide, les banques centrales devraient 
, notamment en laissant 

leurs taux directeurs proche des niveaux actuels, et en attendant, pour 

éventuellement amorcer un cycle de baisse de taux, que les projections 

plus adaptés que d'autres, notamment ceux offrant un rendement 

L’analyse historique des performances depuis les années 1950  montre 

et persistante (supérieure à 5%) sont les actifs réels tels que les matières 
premières (or) et les stratégies de gestion alternative comme les gestions 

systématiques (CTA).

ce sont historiquement les actions qui offrent les meilleurs rendements, 

notamment les actions internationales - européennes ou japonaises. 

important de sélectionner les entreprises dans des secteurs pour lesquels 

ce scénario est le plus favorable. A ce titre, nous pensons que les valeurs 
défensives de qualité offrent les meilleures performances, étant les mieux 


