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La consolidation du métal jaune ne remet donc pas en cause le
scénario de fond. Elle valide la prudence que nous avions eue, sans
pour autant remetire en question la thése haussiére & moyen terme. A
court terme, la volatilité restera élevée, portée par la nervosité des
marchés de taux et du dollar.

Mais & horizon de 12 & 18 mois, le cadre reste le méme : dette publique
record, discipline budgétaire en recul, inflation structurellement plus
forte et politique monétaire souple — autant de facteurs qui
constituent un environnement durablement favorable & I'or.

En somme, cette chute n'est pas le signe d’'une rupture, mais le prix
d'une respiration nécessaire. Elle replace le métal dans un couloir de
valorisation plus sain et permet au marché de reconstruire une
dynamigue durable. Le « debasement trade » n’est pas terminé : il se
transforme simplement d'une course spéculative en tendance
structurelle.

La consolidation d'octobre n'a pas affaibli I'or ; elle I'a crédibilisé. Le
métal a retrouvé un point d’'équilibre aprés une phase d'exubérance,
sans que les fondations de son cycle haussier soient remises en cause.

Tant que les monnaies fiduciaires se diluent, I'or restera la mesure du
réel : un actif qui ne promet rien, mais qui, lui, dure.

Les équipes Laurus Conseil vous souhaitent un bon week-end et restent
A votre écoute pour une analyse détaillée.




