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Les marchés entrent dans une phase plus mature, marquée par 
la raréfaction des soutiens implicites et une sélectivité accrue des 
arbitrages ; 

 

La Fed n’est plus un amortisseur systématique, tandis que la 
géopolitique devient une variable permanente du paysage 
financier ; 

 

La volatilité change de nature : plus fréquente, parfois brutale, 
mais jusqu’ici contenue et réversible ; 

 

La performance dépend désormais davantage de la capacité 
à distinguer les moteurs structurels du simple bruit de marché ; 

 

Dans ce contexte, nous maintenons une surpondération des 
actions, faute aussi d’alternatives plus convaincantes à court et 
moyen terme ; 

 

Cette allocation s’accompagne d’une discipline renforcée, 
privilégiant qualité, visibilité et liquidité, dans un environnement 
en constante évolution.               

 

Les équipes Laurus Conseil vous souhaitent un bon week-end et 
restent à votre écoute pour une analyse détaillée. 


