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Un environnement macro encore contrasté, mais des résultats
d’entreprises suffisamment solides pour soutenir les marchés
actions.

Les investisseurs continuent de privilégier les profits des
enfreprises, en partficulier dans un contexte de regain de
confiance autour de I'lA.

Le décalage entre une économie réelle plus fragile et des
marchés haussiers s'explique par la nature anticipatrice de la
bourse.

Un schéma déja observé en 2023-2024 : des craintes macro
fortes, finalement invalidées par la résilience des entreprises.

La stabilité du dollar confirme la crédibilité de ce scénario et la
confiance des investisseurs.

Focus cette semaine sur les actions européennes, dans un
contexte de forte dispersion des performances.

Une lecture globalement mitigée sur la zone, ou la sélectivité
reste déterminante.

Maintien de la majorité de nos recommandations, avec
quelgues ajustements ciblés.

Les équipes Laurus Conseil vous souhaitent un bon week-end et
restent & votre écoute pour une analyse détaillée.




